ZuTOP5
Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaR
§ 203 Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand der Gigaset AG erstattet der fir den 04. Juni 2020 einberufenen
Hauptversammlung der Gesellschaft gemafl § 203 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 186 Abs. 4 S. 2
AktG den nachfolgenden schriftichen Bericht zu der unter Tagesordnungspunkt 5
vorgeschlagenen Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2020 unter Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts:

Die von der Hauptversammlung vom 12. August 2016 beschlossene Erméachtigung des
Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats ein genehmigtes Kapital in Hohe von bis zu
EUR 44.200.000,00 auszugeben, lauft nachstes Jahr zum 11. August 2021 aus. Von der
Ermachtigung hat der Vorstand keinen Gebrauch gemacht.

Weiter hat die Hauptversammlung vom 14. August 2019 den Vorstand ermachtigt, bis
zum 13. August 2024 mit Zustimmung des Aufsichtsrats ein genehmigtes Kapital in Hohe
von EUR 22.000.000,00 auszugeben. Auch von dieser Ermachtigung ist bisher kein
Gebrauch gemacht worden.

Beide bestehenden genehmigten Kapitalia schdopfen den gesetzlichen Rahmen fir
genehmigtes Kapital nur teilweise aus. Insbesondere sehen beide Kapitalia nicht die auch
vom Gesetz vorgesehene Mdéglichkeit von Sachkapitalerhéhungen vor. Deshalb und um
eine Vereinheitlichung der Satzung hinsichtlich der Laufzeit der verschiedenen
genehmigten Kapitalia zu erreichen, sollen beide genehmigten Kapitalia vorzeitig
aufgehoben und im gleichen Umfang durch ein neues Genehmigtes Kapital 2020 ersetzt
werden.

Die nunmehr vorgeschlagene Ermachtigung dient der weitgehenden Ausschépfung der
gesetzlichen Mdoglichkeiten zur Verbreiterung der Eigenkapitalausstattung der
Gesellschaft. Insbesondere vor dem Hintergrund des Zwecks der Gesellschaft und des
Wunsches, weitere Finanzmittel fir Investitionen in die Zukunftsfahigkeit unseres
Unternehmens zu gewinnen, ist eine angemessene Kapitalausstattung wesentliche
Grundlage der zukiinftigen Geschaftstatigkeit. Deshalb soll durch das Genehmigte Kapital
2020 erneut der volle gesetzlich zuldssige Rahmen fir genehmigtes Kapital
weitestgehend ausgeschopft werden und auch die beschrankte Mdoglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses fiir Barkapitalerh6hungen sowie die Méglichkeit des



Bezugsrechtsausschlusses fiir Sachkapitalerh6hungen im vollen gesetzlich zulassigen
Umfang geschaffen werden.

Konkrete Plane fur eine Ausnutzung des der Hauptversammlung vorgeschlagenen
Genehmigten Kapitals 2020 bestehen derzeit nicht. Aus heutiger Sicht kommt eine
Verwendung der Mittel aus dem der Hauptversammlung vorgeschlagenen Genehmigten
Kapital 2020 insbesondere zur Verstarkung der Eigenkapitalbasis zur Vermeidung von
starkerer Fremdfinanzierung bei kiinftigen Investitionsvorhaben in Betracht.

Weiter soll die Gesellschaft die Mdglichkeit haben, neues Eigenkapital zur Finanzierung
von Akquisitionen einzusetzen. Da eine Kapitalerhéhung zur Durchfihrung einer
Akquisition kurzfristig erfolgen muss, ist die Beschlussfassung dartber in der jahrlichen
ordentlichen Hauptversammlung keine Alternative zur Nutzung eines genehmigten
Kapitals. Durch die Schaffung von genehmigtem Kapital wird der Vorstand in die Lage
versetzt, schnell und unkompliziert sich  bietende  Gelegenheiten zu
Unternehmenserwerben im Interesse der Aktiondre wahrzunehmen, um so der
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft zu entsprechen sowie ihre Wettbewerbsfahigkeit zu
starken.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 haben die Aktionare grundsétzlich
ein gesetzliches Bezugsrecht. Die neuen Aktien aus einer Barkapitalerh6hung sollen
hierbei entweder den Aktiondren unmittelbar zum Bezug angeboten werden oder von
Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren zum
Bezug anzubieten (Mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand soll aber fiir mehrere Falle ermachtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlief3en:

Durch den Bezugsrechtsausschluss im Rahmen einer Kapitalerh6hung gegen
Bareinlagen innerhalb der 10%-Grenze des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wird die
Unternehmensfinanzierung durch Eigenkapitalaufnahme erleichtert. Die Gesellschaft
erhalt so die Mdglichkeit, an den Kapitalmarkten flexibel und kostengtinstig neues Kapital
aufzunehmen. Diese Erméachtigung erleichtert es der Gesellschaft, sehr kurzfristig einen
eventuellen Kapitalbedarf zu decken und Marktchancen zu nutzen. Der Ausschluss des
Bezugsrechts erméglicht ein schnelles Handeln und eine Platzierung nahe am
Bérsenkurs ohne die ansonsten wegen der hohen Volatilitdt Gblichen Abschlage bei
Bezugsrechtsemissionen. Dadurch kann der Emissionserlés verbessert werden.
Insbesondere bei kleineren Volumen von Kapitalerhdhungen entsteht auch ein
erheblicher Kostenvorteil fiir die Gesellschaft, weil bei einem Bezugsrechtsausschluss auf



die kostspielige Erstellung eines Wertpapierprospektes verzichtet werden kann. Daher
liegt diese Form der Kapitalerhdhung auch im Interesse der Aktiondre. Eine
Verwasserung des Wertes der bestehenden Aktien ist entsprechend den gesetzlichen
Grenzen dadurch minimiert, dass der Ausgabepreis den Bdérsenkurs nicht wesentlich
unterschreiten darf. Das Bezugsrecht der Aktiondre hatte deshalb wirtschaftlich kaum
einen Wert. Die Aktionare kénnen ihre Beteiligungsquote durch entsprechende Zukaufe
Uber die Bérse aufrechterhalten.

Die Barkapitalerh6hung unter  Ausnutzung  dieser  Ermachtigung  zum
Bezugsrechtsausschluss gem. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG darf insgesamt 10% des
Grundkapitals nicht tiberschreiten, und zwar weder bezogen auf den 04. Juni 2020 noch
auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch auf den Zeitpunkt der Austibung dieser
Ermachtigung.

Bei Sachkapitalerhéhungen soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
vollumfanglich ausgeschlossen werden koénnen. Dieser Bezugsrechtsausschluss soll es
dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats z.B. ermdglichen, in geeigneten Fallen
Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen gegen Uberlassung von Aktien der
Gigaset AG zu erwerben oder sich mit anderen Unternehmen zusammenzuschlieen. Die
Gesellschaft soll hierdurch die Moéglichkeit erhalten, auf nationalen und internationalen
Markten schnell und flexibel auf vorteilhafte Angebote oder sich sonst bietende
Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen oder
zum Zusammenschluss mit Unternehmen, die in verwandten Geschaftsbereichen tatig
sind, zu reagieren, um im Interesse der Aktiondre die eigene VWettbewerbsposition zu
verbessern. Im Rahmen von Verhandlungen kann sich dabei die Notwendigkeit ergeben,
nicht Geld, sondern Aktien als Gegenleistung anzubieten, um Verkaufererwartungen
entgegenzukommen oder um die eigene Liquiditdt zu schonen. Dem tragt die
vorgeschlagene Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss Rechnung. Die durch den
Bezugsrechtsausschluss bedingte Verwésserung wird dadurch aufgewogen, dass die
Geschaftsausweitung im Wege der Eigenkapitalstarkung durch Dritte finanziert wird und
die vorhandenen Aktionare — zwar mit einer geringeren Beteiligungs- und
Stimmrechtsquote als zuvor — an einem Unternehmenswachstum teilhaben, das sie bei
Einraumung eines Bezugsrechts mit eigenen Mitteln finanzieren mussten. Durch die
Bérsennotierung hat aber jeder Aktionar die Méglichkeit, seine Beteiligungsquote durch
den Zuerwerb von Aktien aufrechtzuerhalten oder zu erhéhen.

Ferner soll die Méglichkeit bestehen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
auch insoweit auszuschlieRen, wie es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von
Wandelschuldverschreibungen oder Optionsschuldverschreibungen, die von der
Gesellschaft oder nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben werden oder
wurden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach



Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfillung von
Wandlungspflichten zustiinde. Zur leichteren Platzierbarkeit von Schuldverschreibungen
am Kapitalmarkt sehen die entsprechenden Ausgabebedingungen im Regelfall einen
Verwasserungsschutz vor. Eine Méglichkeit des Verwasserungsschutzes besteht darin,
dass die Inhaber von Optionsscheinen bzw. Glaubiger von
Wandelschuldverschreibungen bei einer Aktienemission, bei der die Aktiondre ein
Bezugsrecht haben, ebenfalls ein Bezugsrecht auf neue Aktien erhalten. Sie werden
damit so gestellt, als ob sie von ihrem Options- oder Wandlungsrecht bereits Gebrauch
gemacht hatten bzw. ihre Wandlungspflicht bereits erfullt hatten. Da der
Verwasserungsschutz in diesem Fall nicht durch eine Reduzierung des Options- bzw.
Wandlungspreises gewahrleistet werden muss, Iasst sich ein héherer Ausgabekurs fir
die bei der Wandlung oder Optionsausiibung auszugebenden neuen Aktien erzielen.
Dieses Vorgehen ist jedoch nur méglich, wenn das Bezugsrecht der Aktionare auf die
neuen Aktien insoweit ausgeschlossen wird. Da die Platzierung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw.
Wandlungspflichten bei Gewahrung eines entsprechenden Verwasserungsschutzes
erleichtert wird, dient der Bezugsrechtsausschluss dem Interesse der Aktiondre an einer
optimalen Finanzstruktur ihrer Gesellschaft.

Das Bezugsrecht soll auBerdem fur Spitzenbetrdge ausgeschlossen werden kdnnen.
Damit soll die Abwicklung einer Emission mit einem grundsatzlichen Bezugsrecht der
Aktionare erleichtert werden. Spitzenbetrdge kdénnen sich aus dem jeweiligen
Emissionsvolumen und daraus ergeben, dass es notwendig ist, ein technisch
durchfiihrbares Bezugsrechtsverhaltnis darzustellen. Der Wert solcher Spitzenbetrage ist
fir den einzelnen Aktionar in aller Regel gering. Auch der mégliche Verwasserungseffekt
ist wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrdge zu vernachlassigen. Demgegenuber ist
der Aufwand fur die Emission ohne einen solchen Bezugsrechtsausschluss fir die
Gesellschaft deutlich hoher, was zusatzliche Kosten verursacht. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch den
Verkauf Uber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft
verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts dient insoweit daher der Praktikabilitat und
Kosteneffizienz und erleichtert die Durchfilhrung einer Emission und liegt damit auch im
Interesse der Aktionare.

Auf die Grenze von 10 % des Grundkapitals fur die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss gem. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist der anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die ab dem 04. Juni 2020 bis zum
Ende der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder verauert werden. Ferner ist auf diese Grenze der anteilige Betrag des
Grundkapitals der Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wandlungs- oder
Optionsrechten oder Wandlungspflichten ausgegeben wurden oder noch ausgegeben



werden kénnen, sofern die zugrundeliegenden Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden. Schlielllich ist auf die genannte Grenze der
anteilige Betrag des Grundkapitals der Aktien anzurechnen, die ab dem 04. Juni 2020
aufgrund einer Ermachtigung zur Verwendung eigener Aktien gem. §§ 71 Abs. 1 Nr. 8
Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss eines Bezugsrechts ausgegeben
werden.

Diese Begrenzung der Mdéglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts verhindert eine
tbermaflige Veranderung der Anteilsquote der Aktionare.

Der Vorstand wird in jedem Fall der Ausgabe von Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts sorgfaltig priifen, ob dies jeweils im Interesse der Gesellschaft und damit
ihrer Aktionare liegt. Nur dann wird der Vorstand von der ihm eingerdumten Mdéglichkeit
Gebrauch machen und in der nachsten Hauptversammlung tber die Ausnutzung Bericht
erstatten.

Minchen, den 27.04.2020
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Klaus We&f3ing omas Schuchardt




