Zu TOP 6
Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaR § 221 Abs. 4 in
Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand der Gigaset AG erstattet der fir den 04. Juni 2020 einberufenen
Hauptversammlung der Gesellschaft gemal § 221 Abs. 4i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
den nachfolgenden schriftichen Bericht zu der unter Tagesordnungspunkt 6
vorgeschlagenen Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen und der Schaffung eines Bedingten Kapitals 2020 unter
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts:

Ein fur uns wichtiges Finanzierungsinstrument sind Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen (,Schuldverschreibungen®). Durch sie flie3t der
Gesellschaft zunachst zinsglinstiges Fremdkapital zu, das ihr spater unter Umstanden in
Form von Eigenkapital erhalten bleibt. Dies bietet der Gesellschaft zusatzlich zu den
klassischen Mdéglichkeiten der Fremd- und Eigenkapitalfinanzierung die Méglichkeit, je
nach Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen am Kapitalmarkt zu nutzen. Dariber
hinaus kommen die erzielten Wandlungs- und Optionspramien der Gesellschaft zugute.

Die Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Schuldverschreibungen durch die
Hauptversammlung vom 12. August 2016 mit dem dazugehdrigen Bedingten Kapital 2016
tber bis zu EUR 29.700.000,00 lauft ndchstes Jahr zum 11. August 2021 aus. Von der
Ermachtigung hat der Vorstand keinen Gebrauch gemacht.

Weiter hat die Hauptversammlung vom 14. August 2019 den Vorstand zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen bis zum 13. August 2024 ermachtigt und ein dazugehdériges
Bedingtes Kapital 2019 in Héhe von bis zu EUR 35.000.000,00 geschaffen. Von dieser
Ermachtigung ist bisher ebenfalls kein Gebrauch gemacht worden.

Beide bestehenden Erméchtigungen zur Ausgabe von Schuldverschreibungen mit den
dazugehdrigen Kapitalia schépfen die gesetzlichen Maglichkeiten nicht aus.
Insbesondere sehen beide Ermachtigungen nicht die auch vom Gesetz vorgesehene
Moglichkeit der Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen vor. Um der
Gesellschaft zukinftig die grolRtmogliche Flexibilitat hinsichtlich der Finanzierung im
Rahmen der gesetzlichen Mdglichkeiten zur Nutzung dieses Finanzierungsinstruments,
auch im Hinblick auf Sachleistungen zu geben, sowie um eine Vereinheitlichung in der
Satzung bzgl. der Ermachtigungszeitrdaume zu erreichen, soll anstelle der beiden
bisherigen  Ermachtigungen eine neue Ermadachtigung zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen und ein dazugehoriges bedingtes Kapital im bisherigen
Gesamtumfang treten.



Unter der der Hauptversammlung vorgeschlagenen neuen Ermachtigung sollen bis zum
03. Juni 2025 Schuldverschreibungen uber insgesamt bis zu EUR 300.000.000,00
begeben werden kénnen. Zur Bedienung der damit verbundenen Options- und/oder
Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten sollen mit dem Bedingten Kapital 2020 Aktien
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu EUR 64.700.000,00 d.h. bis zu
64.700.000 Aktien, zur Verfugung stehen. Die Ermachtigung soll der Gesellschaft die
erforderliche Flexibilitdit geben, die Schuldverschreibungen selbst oder (ber
Konzernunternehmen auszugeben. Der Options- bzw. Wandlungspreis darf einen
Mindestausgabebetrag nicht unterschreiten, dessen Berechnungsgrundlagen sich aus
dem vorgeschlagenen Beschluss ergeben. Diese Berechnungsgrundlagen entsprechen
den marktiblichen Standards zur Platzierbarkeit der Schuldverschreibungen bei
Investoren.

Konkrete Plane fir eine Ausnutzung der der Hauptversammlung vorgeschlagenen neuen
Ermachtigung bestehen derzeit nicht. Aus heutiger Sicht kommt eine Verwendung der
Mittel aus der Ausgabe von Schuldverschreibungen insbesondere zur von
Finanzinstituten unabhangigen Fremdfinanzierung bei kiinftigen Investitionsvorhaben in
Betracht.

Weiter soll die Gesellschaft die Mdglichkeit haben, neues Fremdkapital zur Finanzierung
von ‘Akquisitionen einzusetzen, ohne Finanzinstitute in Anspruch nehmen zu mussen.
Durch die vorgeschlagene Erméachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen wird
der Vorstand in die Lage versetzt, schnell und unkompliziert sich bietende Gelegenheiten
zu Unternehmenserwerben im Interesse der Aktiondare wahrzunehmen, um so der
Geschéftstatigkeit der Gesellschaft zu entsprechen sowie ihre Wettbewerbsfahigkeit zu
starken. Eine Finanzierung Uber Schuldverschreibungen ist meist deutlich gunstiger als
die Aufnahme von Fremdmitteln Uber Finanzinstitute.

Unsere Aktionare haben auf die Schuldverschreibungen nach den gesetzlichen
Bestimmungen grundsatzlich ein Bezugsrecht. Damit erhalten sie die Mdglichkeit, ihr
Kapital bei der Gesellschaft anzulegen und gleichzeitig ihre Beteiligungsquote zu
erhalten. Zur Vereinfachung der Abwicklung sollen die Schuldverschreibungen auch an
Kreditinstitute mit der Verpflichtung, sie den Aktionaren entsprechend ihrem Bezugsrecht
anzubieten, ausgegeben werden kénnen (Mittelbares Bezugsrecht). Im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats jedoch
auch in bestimmten Fallen ermachtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlielzen:

Zundachst soll der Vorstand in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ermachtigt sein, das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschliel3en,
wenn der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich
unterschreitet (§ 221 Abs. 4 Satz 2 iV.m. §186 Abs. 3 Satz 4 AktG). Dieser
Bezugsrechtsausschluss ist notwendig, wenn eine Schuldverschreibung schnell platziert



werden soll, um ein ginstiges Marktumfeld zu nutzen. Die Gesellschaft erhalt so die
Méoglichkeit, an den Kapitalmarkten flexibel und kostengiinstig neue Finanzierungsmittel
aufzunehmen, um sehr kurzfristig einen eventuellen Kapitalbedarf zu decken und
Marktchancen zu nutzen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht ein schnelles
Handeln und eine Platzierung nahe am theoretischen Marktwert ohne die ansonsten
wegen der hohen Volatilitat Ublichen Abschldge bei Bezugsrechtsemissionen. Dadurch
kann der Emissionserlés verbessert werden. Insbesondere bei kleineren Volumen von
Schuldverschreibungen entsteht auch ein erheblicher Kostenvorteil fur die Gesellschaft,
weil bei einem Bezugsrechtsausschluss auf die kostspielige Erstellung eines
Wertpapierprospektes verzichtet werden kann. Daher liegt diese Form der Emission von
Schuldverschreibungen auch im Interesse der Aktionare. Eine Verwasserung des Wertes
der bestehenden Aktien ist entsprechend den gesetzlichen Grenzen dadurch minimiert,
dass der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreiten darf. Die Interessen
der Aktiondre werden also dadurch gewahrt, dass die Schuldverschreibungen nicht
wesentlich unter dem Marktwert ausgegeben werden, wodurch der Wert des
Bezugsrechts praktisch gegen Null geht. Der Schutz der Aktionare vor einer
Verwasserung ihres Anteilsbesitzes ist damit gewahrleistet und den Aktionaren entsteht
kein nennenswerter  wirtschaftlicher Nachteil. Diese Moglichkeit  zum
Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur insoweit, als der Anteil am Grundkapital der zur
Bedienung der dabei begriindeten Options- und/oder Wandlungsrechte bzw.
Wandlungspflichten auszugebenden Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht
tberschreitet, und zwar weder bezogen auf den 04. Juni 2020 noch auf den Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch auf den Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung.

AuRerdem soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, um bei Emissionen von
Schuldverschreibungen mit grundsatzlichem Bezugsrecht der Aktiondre Spitzenbetrage
zu verwerten. Dies dient der Vereinfachung einer solchen Emission. Der Ausschluss des
Bezugsrechts bei Spitzenbetrdgen ist sinnvoll und ublich, weil die Kosten des
Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetragen in keinem vernunftigen Verhaltnis zum Vorteil
fur die Aktionare stehen. Der mogliche Verwasserungseffekt ist wegen der Beschrankung
auf Spitzenbetrage zu vernachlassigen. Auch der Wert solcher Spitzenbetrage ist fir den
einzelnen Aktionar in aller Regel gering. Demgegenuber ware der Aufwand fur die
Emission ohne einen solchen Bezugsrechtsausschluss fir die Gesellschaft deutlich héher
und wirde zusatzliche Kosten verursachen.

Auch der Bezugsrechtsausschluss zugunsten von Inhabern bzw. Glaubigern bereits
ausgegebener Schuldverschreibungen ist marktiiblich und dient im Wesentlichen dazu,
dass der Options- bzw. Wandlungspreis solcher Schuldverschreibungen, die
typischerweise mit einem Verwasserungsschutz ausgestattet sind, nicht reduziert werden
muss.

Deshalb soll die Moglichkeit bestehen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht auch insoweit auszuschlielen, wie es erforderlich ist, um Inhabern bzw.
Glaubigern  von  zuvor ausgegebenen  Wandelschuldverschreibungen  oder
Optionsschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder nachgeordneten
Konzernunternehmen ausgegeben werden oder wurden, ein Bezugsrecht auf neue



Schuldverschreibungen in dem Umfang zu gewéahren, wie es ihnen nach Ausiibung der
Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung von Wandlungspflichten zustiinde.
Zur leichteren Platzierbarkeit von Schuldverschreibungen am Kapitalmarkt sehen die
entsprechenden Ausgabebedingungen im Regelfall einen Verwasserungsschutz vor.
Eine Mdglichkeit des Verwasserungsschutzes besteht darin, dass die Inhaber von
Optionsscheinen bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen bei einer neuen
Emission von Schuldverschreibungen, bei der die Aktiondre ein Bezugsrecht haben,
ebenfalls ein Bezugsrecht auf neue Schuldverschreibungen erhalten. Sie werden damit
so gestellt, als ob sie von ihrem Options- oder Wandlungsrecht bereits Gebrauch gemacht
hatten bzw. ihre Wandlungspflicht bereits erfullt hatten. Da der Verwasserungsschutz in
diesem Fall nicht durch eine Reduzierung des Options- bzw. Wandlungspreises
gewahrleistet werden muss, lasst sich ein héherer Ausgabekurs fur die bei der Wandlung
oder Optionsausiibung auszugebenden neuen Aktien erzielen. Dieses Vorgehen ist
jedoch nur moglich, wenn das Bezugsrecht der Aktiondre auf die neuen
Schuldverschreibungen insoweit ausgeschlossen wird. Da die Platzierung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw.
Wandlungspflichten bei Gewahrung eines entsprechenden Verwdsserungsschutzes
erleichtert wird, dient der Bezugsrechtsausschluss dem Interesse der Aktionare an einer
optimalen Finanzstruktur ihrer Gesellschaft.

Schlie8lich kann die Ausgabe von Schuldverschreibungen auch gegen Sachleistungen
erfolgen, sofern dies im Interesse der Gesellschaft liegt. In diesem Fall ist der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschliel3en, sofern der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zu
dem nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Grundsatzen zu
ermittelnden theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen steht. Damit wird der
Gesellschaft die  Moglichkeit  gewahrt,  Schuldverschreibungen auch als
Akquisitionswahrung, zum Beispiel beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder Wirtschaftsgitern einzusetzen. Sich bietende
Gelegenheiten kénnen somit liquiditdtsschonend ausgenutzt werden, die Mdglichkeit,
Schuldverschreibungen als Gegenleistung anbieten zu kdnnen, schafft einen Vorteil im
Wettbewerb um Akquisitionsobjekte. Dies setzt allerdings den Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare voraus.

Auf die oben genannte Grenze von 10 % des Grundkapitals fur Ausgaben von
Schuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG ist jeweils der anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die ab dem 04. Juni 2020 bis zum
Ende der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG
ausgegeben oder veraullert werden. Ferner ist auf diese Grenze der anteilige Betrag des
Grundkapitals der Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wandlungs- oder
Optionsrechten oder Wandlungspflichten ausgegeben wurden oder noch ausgegeben
werden kénnen, sofern die zugrundeliegenden Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186



Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden. Schliellich ist auf die genannte Grenze der
anteilige Betrag des Grundkapitals der Aktien anzurechnen, die ab dem 04. Juni 2020
aufgrund einer Erméachtigung zur Verwendung eigener Aktien gem. §§ 71 Abs. 1 Nr. 8
Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss eines Bezugsrechts ausgegeben
werden.

Diese Begrenzungen der Méglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts verhindern eine
Ubermafige Veranderung der Beteiligungsquote der Aktionare. In jedem Fall kénnen die
Aktionare ihre Beteiligungsquote an der Gesellschaft trotz eines
Bezugsrechtsausschlusses durch einen Erwerb von Aktien Uber die Bodrse
aufrechterhalten.

Die vorgeschlagenen Erméachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts dienen daher
insgesamt den Interessen der Gesellschaft und den Aktionaren.

Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig prifen, ob die Ausnutzung der Ermachtigung
und ggf. der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre im Interesse der Gesellschaft
und der Aktiondre ist. Der Vorstand wird der Hauptversammlung jeweils Uber eine
Ausnutzung der Ermachtigung berichten

Q Minchen, den 27.04.2020
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